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Hechos econOmicos relevantes

Mercados globales coombis ___| 2001 | 2022 | 2023 | _2024pr
* Los mercados operan laterales luego de varias jornadas de un positivismo profundo. En PIB (a/a %) 1 7,5 1,1 1,8
Asia los avances mas de 0,70% en medio de la estabilidad en las tasas de préstamos en
China. En Europa las operaciones son mixtas, mientras que en EEUU los futuros bajan IPC (a/a%) 5,62 13,2 93 4,5
0,20%. Los bonos del tesoro en EEUU operan en 3,88% mientras que el petréleo avanza Tasa Banrep 3.0 12,0 13,0 7.0
en 1,24%.
USDCOP 4077 4850 4000 4116

* Los indicadores de precios en Europa alimentan el positivismo de los mercados. El indice
de precios al productor en Alemania cayé mas de lo esperado en noviembre (-0,5% m/m,
versus esperado de -0,3% m/m), el registro anual se ubica en -7,9%, mientras que, en
Reino Unido la inflacion anual bajé mas de lo esperado desde 4,6% a 3,9% (4,3%
esperado), sorpresa que también se reflejo en la medicion de inflacién bdsica que pasé de
5,7% a 5,1% anual y que fue muy inferior a lo esperado de 5,6%. El bono de gobierno a 10
afios en Alemania opera por debajo del 2% por primera vez desde marzo, y los activos en
Reino Unido también enfrentan valorizaciones pues la correccién en la inflacién alimenta
la expectativa de recortes de tasas de interés temprano en 2024.

* El mayor tribunal de Colorado en un fallo sin precedentes declaré que Donal Trump no
seria elegible para la presidencia de EEUU en las elecciones de 2024, por lo que Trump
no podria participar en la votacién primaria del estado. Trump tiene hasta el 4 de enero
para apelar la decisién.

* Chile recorté en 75 pbs su tasa de interés en decision unanime. El banco central aceleré
el ritmo de recorte en su tasa de referencia a 8,25% argumentando un cambio favorable
en el contexto financiero internacional, que ha permitido el debilitamiento del ddlar, la
tendencia de reduccién en la inflacion y el comportamiento de la economia que
paulatinamente retoma tasas de expansidn en linea con lo previsto.

* S&P reviso al alza la calificacion soberana de Brasil desde BB- a BB y fijo una perspectiva
estable. La aprobacion de la reforma fiscal y la evidencia de una implementacion
pragmatica de la politica publica en los Ultimos afios llevd a la mejoria del rating crediticio.
El débil crecimiento econémico y una posicion fiscal también débil siguen siendo un reto
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Reino Unido: Inflacién al consumidor 3,9% a/a en noviembre

vs 4,3% esperado (2am)

* Brasil: Actividad econdmica -0,06% m/m en octubre vs 0,10%

m/m esperado.
* Meéxico: Ventas minoristas (7am)

» Estados Unidos: Confianza del consumidor/ Ventas de vivienda

usada (10am)
* Eurozona: Confianza del consumidor (10am)
* Colombia: Importaciones/Balanza comercial (10am)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
para la economia, sin embargo, en la parte positiva esta la posicién externa gracias a la COLCAP 169 0.5% 3.9% 91%
produccidn de materias primas y limitadas necesidades de financiamiento. USD/COP 3937 0.0% -3.8% -18.8%
Colombia CDS 5Y 165 -0.4% -17.7% -39.9%
Comportamiento de las monedas
* Banrep recorto la tasa de politica monetaria en 25 puntos basicos a 13% en una votacion Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
dividida. Cinco miembros votaron a favor del recorte de 25 pb y dos votaron a favor de
mantenerla. La decisidn estuvo alineada con el consenso del mercado y las expectativas Nivel 1D ™ YTD
de Scotiabank Colpatria. El banco central enfatizé que la actividad econdmica se esta DXY Index 102.4 0.2% -1.0% -1.1%
desacelerando y ahora esta operando mas cerca de su capacidad potencial (brecha de EURUSD 1.0936 -0.4% 0.0% 2.2%
produccidn cercana a 0); de hecho, el equipo técnico de la entidad redujo su proyeccién GBPUSD 1.2654 -0.6% 1.2% 4.7%
de crecimiento del PIB para 2023 de 1,2% a 1,0%. Mientras tanto, el gobernador Villar USDJPY 143.56 -0.2% -3.3% 9.5%
enfatizé que, el Banrep sera cauteloso en la implementacidn del ciclo de flexibilizacion, USDCOP 3937.0 0.0% -3.8% -18.8%
dado que la opinion sobre la inflacion sigue siendo cautelosa, debido a que los USDMXN 17.0660 0.0% -0.3% -12.5%
alimentos son los que han impulsado la reciente reduccion de la inflacién general. Al final USDBRL 4.8601 -0.1% 0.1% -8.0%
del comunicado, el banco central sugirié que los negociadores del salario minimo sean USDCLP 869.48 0.9% -0.7% 2.2%
cuidadosos al negociar el aumento para 2024, destacando que en 2023 aumenté el poder USDPEN 3.7200 -0.5% -0.3% -2.3%

adquisitivo del salario minimo debido a la reduccién de la inflacién.

* El Banco de la Republica acumulara reservas internacionales. La decisidon fue tomada en
la sesién de ayer por la Junta Directiva, en donde se anuncié que el programa buscara
acumular reservas hasta por USDS$1.500 millones. EI mecanismo que se empleard para la
adquisicion sera el de opciones “put” con un cupo mensual de hasta US$200 millones.
Adicional, la entidad senalé que el programa no persigue ningln objetivo de tasa de

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de mercado

* Ayer, antes de la decisidon sobre las tasas del Banrep, el peso colombiano

cambio y no busca alterar el nivel ni la volatilidad. fue una de las monedas de los mercados emergentes con peor
desempefio, sin movimientos durante la sesidn. Operando entre 3894 -
3951,50, rompio el nivel 3925 y comenzd a operar fuera del canal lateral
gue se ha observado recientemente; sin embargo, los agentes operaron
alrededor de 3910 —3920.

El Ministerio de Hacienda dara a conocer el plan financiero de 2024 esta semana. Al
término de la reunién del Banrep, el ministro Ricardo Bonilla dijo que el Ministerio de
Hacienda espera publicar el Plan de Financiamiento 2024 en los préximos dias. Cabe
destacar que este plan incluird las proyecciones macro mds recientes, un resultado
preliminar del déficit fiscal en 2023 y el plan de emisidn para 2024. Ademas, afirmd que la
inflacién cerraria el afo entre 9,5% y 9,7% vy, en 2024, terminaria alrededor de 5%. En
cuanto al PIB dijo que crecerd 1,2% en 2023, cifra inferior al 1,8% del Marco Fiscal,
mientras que en 2024 se espera que crezca un 1,5%.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics | Follow us Y @ScotiaEconomics 1



§Scoﬁabcmk® C®) COLPATRIA  Colombia

Daily FX - Capital Markets

Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank

La vision de Scotiabank es ser el socio financiero mas confiable de nuestros clientes para ofrecer un crecimiento sostenible y rentable y maximizar el rendimiento total
para los accionistas. Inspirandonos en nuestro propdsito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito
a través de una completa gama de asesoria, productos y servicios en los sectores de banca personal y comercial, gestidon patrimonial, banca privada, corporativa y de
inversion, y mercados de capital. Con alrededor de $1.4 billones en activos (al 31 de octubre de 2023), Scotiabank cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Toronto
(TSX: BNS) y la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: BNS). Para obtener mas informacion, visite http://www.scotiabank.com y siganos en X @Scotiabank.

About Scotiabank

Scotiabank’s vision is to be our clients’ most trusted financial partner, to deliver sustainable, profitable growth and maximize total shareholder return. Guided by our
purpose: "for every future," we help our clients, their families and their communities achieve success through a broad range of advice, products and services, including
personal and commercial banking, wealth management and private banking, corporate and investment banking, and capital markets. With assets of approximately $1.4
trillion (as at October 31, 2023), Scotiabank trades on the Toronto Stock Exchange (TSX: BNS) and New York Stock Exchange (NYSE: BNS). For more information, please
visit http://www.scotiabank.com and follow us on X @Scotiabank.

A propos de la Banque Scotia

La Banque Scotia a pour vision d’étre le partenaire financier de confiance de ses clients, de générer une croissance rentable et durable, en plus de maximiser le
rendement total pour les actionnaires. Dans I'esprit de sa mission d’entreprise, « pour I'avenir de tous », elle contribue a la réussite de ses clients, de leur famille et de
leur collectivité en offrant des conseils et une vaste gamme de produits et de services, dont des services bancaires aux particuliers, aux entreprises et aux sociétés, des
services bancaires privés, d’investissement et de gestion de patrimoine ainsi que des services liés aux marchés des capitaux. Les actifs de la Banque Scotia s’élévent a
environ 1 400 milliards de dollars canadiens (en date du 31 octobre 2023) et ses actions sont cotées en bourse a Toronto (TSX : BNS) et a New York (NYSE : BNS). Pour en
savoir davantage, veuillez consulter www.banguescotia.com et suivre le fil @Scotiabank sur X.
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